


Ӊ ≢ᶼּׁשᵄεṳᶊ ᵆᵣ ψ
ᶁἋ2022Ẉ6ῐ Ғ ꜝἒᵒ

陕国投创新与研究发展部（博士后工作站）

博士后R ͠

200020

6

�



Ҡ ӏᾑỨ ײַָ

• ὓבּ ⱴɇɇAӧ ֲ♀ⱴɇɇAצ

• ɇɇAԛ

• ᶁḱַײᴦṜσ承接产业转移——合资、收购等方

式学习新技术——科技创新突破“卡脖子”

• ӠựԆᴺַײḬỦΐזσ非标产品销售——多元资

管产品管理——综合金融服务

• Ἃ Ӌ Ấײַ ɖɖ
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• 稳增长政策落地（-）

• 美联储加息步伐放缓（-）

Ғ ἵ εӠⱴ ᾁכ♆ і εӠⱴֶṭᾁ

• 市场资金面偏宽松

• 近期新债认购热度普遍抬升，供给却处于缺位

• 基建是当前振经济的主要动力，城投债市场环境改善
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• 疫情消退，稳增长政策密集出台，市场预期乐观

• 市场预期美联储将因通胀回落、经济低迷、中期选举

等因素放缓加息步伐

ṕ σ ἵ ∫ԃε ֻᾐӋӁөӬ

• 信用债“资产荒”持续，信用债供给未明显增加（+）

• 股市低位反弹后的股债轮动现象给债券市场带来的增

量资金压力（-）
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• 我国多地疫情边际转好，复工复产持续推进

• 稳经济大盘政策持续推进，资金面宽松

• 北上资金5月净流入合计168.67亿元
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• 疫情消退复工复产

• 稳增长政策密集出台，资金面宽松

• 美元加息预期放缓，北上再度流入

ꜝ

• 继续关注估值回调且处于景气周期的新能源、半

导体板块

• 关注受益于疫情复苏和消费促进稳大盘的汽车、

电子等可选消费板块

• 关注前期受美元加息与政策利空杀估值的科技成

长板块（计算机、互联网、传媒、医药）
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• 美国通胀首次回落、经济数据低迷叠加中期选举，预计有望

放缓加息步伐

• 商品市场回落、权益市场先降后升

• 继续建议降低仓位防范风险

• 配置受益于A股回弹的中概、港股资产
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• 长期看全球进入加息周期，需求被抑制，预计后续商品价

格上涨乏力，建议降低仓位

• 原油因地缘政治、产能扩张受限等原因可能继续维持高位

• 黄金受利空冲击弱化等因素影响，继续横盘
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资产类型 配置建议

固收
标准债 保持（-）

非标债 保持（-）

权益

A股 增持（↑）
港股 增持（↑）
美股 减持（↓）

商品

原油 保持（-）

黄金 保持（-）

大宗商品 减持（↓）

外汇 美元 保持（-）
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陕国投创新研发部（博士后科研工作站）

博士后  徐一宁
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博士后  徐一宁


